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L’emissione cartolare del CDS incorpora il titolo assicurato garantendone il rischio, 
duplicandone in un qualche modo la sostanza giuridico-economica, e 
la Commissione per tale operazione assume la configurazione di Premio assicurativo del rischio del credito sottostante.
Il CDS però è a sua volta Cedibile dietro Commissione con Moltiplicazione (come abbiamo visto nel meccanismo di creazione del castello di titoli determinante la crisi finanziaria in America) dei titoli cartolari con Unica Causa e 
relativo Rischio di Credito del Sistema.
Lo snaturamento del titolo CDS
nella creazione della Crisi Americana, avviene nel momento in cui la funzione di Garanzia del Credito sottostante 
viene prevaricata dalla 
funzione di Duplicazione del Titolo di Credito originario e, quindi con Ulteriori Cessioni del titolo, di Moltiplicazione dei Titoli con unica causa originaria, 
al fine di realizzare e Massimizzare la funzione Bancaria del 
Fee Banking, cioè di trarre profitto mediante Commissioni (Fee) dal Trasferimento di Titoli di Credito.
Attività ovviamente perfettamente lecita ed economicamente corretta, non però quando 
moltiplica nel Sistema bancario il rischio di credito, consistendo nella moltiplicazione di Titoli cartolari 
aventi una unica causa giuridico economica originaria, 
ripetuta nei successivi titoli di credito cartolari 
nascenti tra i successivi cedenti e cessionari del credito, con la successiva creazione di posizioni debitorie e creditorie 
tra gli intermediari bancari, finanziate in continuum dalla raccolta di risparmio a breve non garantita.
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E’ la Funzione di

Creazione, Trasferimento e Moltiplicazione 

del Rischio di credito, mediante la

 moltiplicazione di Titoli cartolari 
con unica causa originaria, 

che inverte 
la funzione dei 

Derivati Finanziari CDS dalla 

funzione ormai solo formale di 

garanzia di un Creditore singolo, 

per estendere in realtà in modo moltiplicato, 

rispetto al primo rischio 
formalmente garantito, 

un rischio ingigantito 
all’intero sistema bancario e della intermediazione finanziaria. 
Il tutto per Massimizzare il numero e le entità delle Commissioni proprie ai Trasferimenti.

Del tutto secondaria nella Crisi Finanziaria americana ed in un qualche modo disattesa radicalmente è poi la funzione valutatoria del Credito e Titolo originario, ampiamente superata dall’esigenza di moltiplicazione dei trasferimenti e degli affari; tanto è vero che la moltiplicazione americana si fonda proprio sulla creazione di crediti di pessima qualità.

